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工商時報    A8/論 壇           2006/12/30  

吉野直行：台灣人應加強金融商品研發 

【陳碧芬／台北報導】  

  金融市場裡，誰是老板？主管機構以興業為由，主導龐大法規的擬訂，金融機構

則掌握金融商品的設計權，交易細節資訊一手包，但若投資人在不相信市場下，不

願意出手購買，官方和金融機構都沒有存在的意義了。  

  日本金融商品交易法預定於明（二○○七）年六月實施，金融研訓院長薛琦指出，

其目的之一是要讓日本投資散戶「信任」金融市場，藉由現代化的交易技術，擴大並

保證投資獲利，實際激勵散戶的投資意願。  

  由於日本人的理財行為，對台灣社會具有領導義涵，顯示投資散戶仍然需要政

策的支持、鼓勵與保護，才會相信金融機構的商品推銷。開發金資深副總經理･ 策

略長劉紹樑指出，即使日本的新金融交易法，都一如官方的立法出發點，嚴格規定

金融商品銷售的法規，例如金融機構的商業行為，必須涵蓋民法規定的可能傷害範

圍，意思是一旦投資人的投資損失過大到法規之外，就是金融機構在商品設計過程

有瑕疵，這樣的問題必須事前防制，「問題是，業者為了符合嚴格法規的界線，增加

的營業成本，誰來負擔？」  

  政治大學金融系教授李桐豪認為，金融法制一經改革，不僅要強化金融消費者

的保護機制，也應該促進金融機構公平競爭，投資散戶要有官方輔導的教育，金融

機構也要心存商業道德，法令維持適度的彈性是必要的。  

  淡江大學國際企業經營系助理教授劉一成說，在金融法制整合過程中，勢必發

現法規矛盾或不協調的地方，例如投資人保護機構在台灣已有氣候，市場上仍然存

有投資資訊不對稱的常態，顯示出金融機構應該拿出更專業的水準，不要處處想要

靠法規得到保障。  

  吉野直行最後說，台灣人和日本人都有相同的「笨處」，努力在製造業、流汗打拼

所賺的錢，･ 大多數都存在銀行，而銀行因為游資過多利息偏低，加上商品研發不

當，長期以來持續打消壞帳，等於是人們的錢都放水流了，「為什麼不好好想想，現

在就從個人開始，相信投資！」  
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